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EnFebrero,el Índicede Preciosal Consumidorregistróunavariaciónde 3,8%mensual,según
los datos relevadospor el INDECpara el promedio nacional. En los dos primerosmesesdel
año, la inflaciónacumulaun 6,8%, mostrandouna fuerte aceleraciónrespectode los últimos
mesesde2018.
Losmayoresaumentosen el mesde Febreroseobservaronen Vivienda,Agua,Electricidady
OtrosCombustibles(6,4%mensual),Alimentosy Bebidasno alcohólicas(5,7%) y Restaurantsy
Hoteles(3,6%). Laexpectativade inflaciónpara los próximosdocemesesesde 40%segúnla

encuestade la UniversidadDiTella.
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3,8%

51,3%

$42,86 esel valordel tipo de cambioal 22 de Marzo2019. Enlo que va del

año,el tipo decambioacumulaunadevaluaciónde10,4%.

Recientementeel gobierno anunció que venderá US$9.600 millones desde
Abril hastafin de año en licitacionesdiariasde US$60 millones,con recursos
provenientesde los desembolsosdel programa con el FMI. Estassubastas
diarias se realizaráncon el objetivo de financiar los gastos corrientes del
Tesoro.
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El índicede tipo de cambioreal multilateral seubicaactualmenteun 57,1%por encima
del nivel de Noviembre2015. Losdatosde Marzo(promediohastael día19) reflejanasí
un panoramamuchomáscompetitivoqueaquelde hacemásde 3 añosatrás,previoa la
eliminaciónde los controles cambiariosy la unificacióndel tipo de cambio. El índice
publicadopor el BancoCentralmide el precio relativo de los bienesy serviciosde la
economíaargentinaconrespectoal de los principales12 socioscomercialesdel país,en
funcióndel flujo decomerciode manufacturas.

Cuandoselo comparaconel valorpromediode losúltimos21 años,setiene que el tipo
de cambio real multilateral se encuentra en un nivel que podría considerarsede
equilibrio,siendoel índicedeMarzoun 1,4%superioral promediohistórico.

El tipo de cambioreal bilateral con Brasilseubicaen lo que va de Marzoun 67,7%por
encimadel índicede Noviembre2015, pero un 4,4% por debajo del promedio de los
últimos21años.
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Merval

32.827,98puntos
Al 22/03/2019

-10,4% Mensual
Fuente: Ámbito

Tasa de Política Monetaria

Tasa 66,66%
Al 22/03/2019

+1,33 p.pvar. mensual
Fuente: BCRA

Reservas BCRA

US$ 68.204M
Al 21/03/2019

+1,82% Mensual 
Fuente: BCRA

Real Vendedor

$ 10,92
Al 25/03/2019
+4,9% Mensual

Fuente: El Cronista

{ƻƧŀ όǘƻƴΦύ

¦{5 оон
!ƭ нрκлоκнлмф
πнΣлс҈ aŜƴǎǳŀƭ
CǳŜƴǘŜΥ #Ƴōƛǘƻ 

Dólar vendedor

$ 42,76 
Al 22/03/2019
-2,3% Mensual 
Fuente: Ámbito
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-20,3% (var. % i.a.) Turismo emisivoҌнрΣт҈ όǾŀǊΦ ҈ ƛΦŀΦύ ¢ǳǊƛǎƳƻ ǊŜŎŜǇǘƛǾƻ 
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{ŜŘŜǎǘŀŎŀƴƭŀǎƭƭŜƎŀŘŀǎŘŜǘǳǊƛǎǘŀǎōǊŀǎƛƭŜǊƻǎΣǉǳŜŀǎŎŜƴŘƛŜǊƻƴŀунΣсƳƛƭΣŎƛŦǊŀǉǳŜǊŜǇǊŜǎŜƴǘƽǳƴŀǎǳōŀƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭ
ŘŜпсΣт҈ΦtƻǊƻǘǊƻƭŀŘƻΣǊŜǎǳƭǘŀǊŜǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾŀƭŀƭƭŜƎŀŘŀŘŜупΣоƳƛƭǘǳǊƛǎǘŀǎŜǳǊƻǇŜƻǎΣǉǳŜŀǳƳŜƴǘŀǊƻƴмсΣс҈
ƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭΤƭǳŜƎƻǎƛƎǳƛŜǊƻƴƭŀǎƭƭŜƎŀŘŀǎŘŜрнΣнƳƛƭǘǳǊƛǎǘŀǎŘŜά9ǎǘŀŘƻǎ¦ƴƛŘƻǎȅ/ŀƴŀŘłέΣǉǳŜǎŜƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǊƻƴ
мрΣн҈ƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭȅΣǇƻǊǵƭǘƛƳƻΣǎŜǊŜǎŀƭǘŀƴнтΣоƳƛƭƭƭŜƎŀŘŀǎŘŜǘǳǊƛǎǘŀǎŎƘƛƭŜƴƻǎΣŎƻƴǳƴƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻŘŜрс҈
ƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭΦ

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a ETI - INDEC

9ƴǊŜƭŀŎƛƽƴŀƭŀǎǇŀǊǘƛŎƛǇŀŎƛƻƴŜǎǊŜƭŀǘƛǾŀǎŘŜŎŀŘŀǇŀƝǎŘŜƻǊƛƎŜƴŜƴŜƭǘǳǊƛǎƳƻ
ǊŜŎŜǇǘƛǾƻŀǊƎŜƴǘƛƴƻΣǎŜŘŜǎǘŀŎŀƴ.Ǌŀǎƛƭȅ9ǳǊƻǇŀΣŎƻƴƎǳŀǊƛǎƳƻǎŎŜǊŎŀƴƻǎŀƭнр҈Σ
ǎŜƎǳƛŘƻŘŜ9ǎǘŀŘƻǎ¦ƴƛŘƻǎȅ/ŀƴŀŘłΣŎƻƴǳƴŀǇŀǊǘƛŎƛǇŀŎƛƽƴǎǳǇŜǊƛƻǊŀƭмр҈Φ9ǎ
ƛƴǘŜǊŜǎŀƴǘŜƴƻǘŀǊǉǳŜƭŀǇŀǊǘƛŎƛǇŀŎƛƽƴŘŜ.ǊŀǎƛƭǎǳōƛƽоΣрǇǳƴǘƻǎǇƻǊŎŜƴǘǳŀƭŜǎ
ŜƴǘǊŜŜƴŜǊƻŘŜнлмуȅŜƴŜǊƻŘŜнлмфΣƳƛŜƴǘǊŀǎǉǳŜǇŀǊŀ/ƘƛƭŜǎŜƛƴŎǊŜƳŜƴǘƽŜƴ
мΣрǇǇΦŜƴƛƎǳŀƭǇŜǊƛƻŘƻΦ

9ǎǘŀŘƝŀǇǊƻƳŜŘƛƻ
[ŀŜǎǘŀŘƝŀǇǊƻƳŜŘƛƻŘŜƭƻǎǘǳǊƛǎǘŀǎƴƻǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎŘǳǊŀƴǘŜŜƴŜǊƻŦǳŜŘŜмпΣс
ƴƻŎƘŜǎΦ[ŀƳŀȅƻǊŜǎǘŀŘƝŀǇǊƻƳŜŘƛƻǎŜƻōǎŜǊǾƽŜƴƭƻǎǘǳǊƛǎǘŀǎǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎŘŜ
ά9ǳǊƻǇŀέΣŎƻƴнмΣрƴƻŎƘŜǎΣƳƛŜƴǘǊŀǎǉǳŜƭƻǎǘǳǊƛǎǘŀǎǇǊƻǾŜƴƛŜƴǘŜǎŘŜƭάwŜǎǘƻ
ŘŜ!ƳŞǊƛŎŀέΣǘǳǾƛŜǊƻƴǳƴŀŜǎǘŀŘƝŀƳŜŘƛŀŘŜмтΣнƴƻŎƘŜǎΦ
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+ 1,2% (var. i.a.) Viajeroshospedados

πоΣм҈όǾŀǊΦƛΦŀΦύtŜǊƴƻŎǘŀŎƛƻƴŜǎ

9ƴ9ƴŜǊƻнлмфǎŜŜǎǘƛƳŀǊƻƴрΣф ƳƛƭƭƻƴŜǎŘŜǇŜǊƴƻŎǘŀŎƛƻƴŜǎŜƴ
ŜǎǘŀōƭŜŎƛƳƛŜƴǘƻǎƘƻǘŜƭŜǊƻǎȅǇŀǊŀƘƻǘŜƭŜǊƻǎόǳƴоΣм҈ƳŜƴƻǎǉǳŜŜƴ9ƴŜǊƻ
нлмуύȅǳƴǘƻǘŀƭŘŜǾƛŀƧŜǊƻǎƘƻǎǇŜŘŀŘƻǎŘŜнΣнрƳƛƭƭƻƴŜǎόǳƴŀƳŜƧƻǊŀ
ƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭŘŜмΣн҈ύΦ[ŀŎŀƴǘƛŘŀŘŘŜǾƛŀƧŜǊƻǎǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎόту҈ŘŜƭǘƻǘŀƭύǎŜ
ǊŜŘǳƧƻŜƴнΣс҈ȅƭŀŘŜƴƻǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎǎŜƛƴŎǊŜƳŜƴǘƽмтΣо҈ŜƴǊŜƭŀŎƛƽƴŀ
9ƴŜǊƻŘŜнлмуΦ

5ŜǎǇǳŞǎŘŜǾŀǊƛƻǎƳŜǎŜǎŘŜŎŀƝŘŀƛƴǘŜǊŀƴǳŀƭŜƴƭŀŎŀƴǘƛŘŀŘŘŜǾƛŀƧŜǊƻǎ
ƘƻǎǇŜŘŀŘƻǎŜƴ!ǊƎŜƴǘƛƴŀΣŜƭƳŜǎŘŜ9ƴŜǊƻǊŜƎƛǎǘǊƽǳƴŀǾŀǊƛŀŎƛƽƴǇƻǎƛǘƛǾŀ
ǇŀǊŀŜƭǘƻǘŀƭΣƛƳǇǳƭǎŀŘŀǇƻǊƭŀŦǳŜǊǘŜƳŜƧƻǊŀŜƴƭŀŎŀƴǘƛŘŀŘŘŜǾƛŀƧŜǊƻǎƴƻ
ǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎΦ9ǎǘƻŜƴƎǊŀƴǇŀǊǘŜǎŜŘŜōŜŀƭŀŘŜǾŀƭǳŀŎƛƽƴŘŜƭƻǎǵƭǘƛƳƻǎƳŜǎŜǎΦ
{ƛƴŜƳōŀǊƎƻΣƭŀǊŜŎŜǎƛƽƴƭƻŎŀƭƳŀƴǘǳǾƻŎƻƴǘŜƴƛŘŀƭŀŎƛŦǊŀŘŜǾƛŀƧŜǊƻǎ
ǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎΦ

{ƻōǊŜƭŀŘƛǎǘǊƛōǳŎƛƽƴǊŜƎƛƻƴŀƭŘŜƭŀǎǇŜǊƴƻŎǘŀŎƛƻƴŜǎǊŜŀƭƛȊŀŘŀǎǇƻǊǾƛŀƧŜǊƻǎ
ǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎόпΣуƳƛƭƭƻƴŜǎύΣƭŀǊŜƎƛƽƴ.ǳŜƴƻǎ!ƛǊŜǎŎŀǇǘǳǊƽŜƭол҈ŘŜƭǘƻǘŀƭŘŜ
ǇŜǊƴƻŎǘŀŎƛƻƴŜǎΣǎŜƎǳƛŘŀǇƻǊ/ƽǊŘƻōŀȅtŀǘŀƎƻƴƛŀΣŎƻƴŜƭнлΣу҈ȅмтΣн҈
ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŀƳŜƴǘŜΦ wŜǎǇŜŎǘƻŘŜ ƭŀŎŀƴǘƛŘŀŘŘŜ ǇŜǊƴƻŎǘŀŎƛƻƴŜǎ
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘƛŜƴǘŜǎŀǾƛŀƧŜǊƻǎƴƻǊŜǎƛŘŜƴǘŜǎόмΣмƳƛƭƭƻƴŜǎύΣ/!.!ŎƻƴŎŜƴǘǊƽŜƭ
ппΣф҈ŘŜƭǘƻǘŀƭŜƴ9ƴŜǊƻΤƳƛŜƴǘǊŀǎǉǳŜƭŀǇŀǊǘƛŎƛǇŀŎƛƽƴŘŜƭŀtŀǘŀƎƻƴƛŀŦǳŜ
ŘŜомΣс҈Φ

.ÏÔÁȡ ȰÐÍĕÖÉÌϊȱ ÓÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÅ ÁÌ ÐÒÏÍÅÄÉÏ ÍĕÖÉÌ 

de 6 meses de la serie original.

Referencias

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a EOH - INDEC.

 Datos a Enero 2019 
Serie original 

(var. i.a.) 
pmóvil 6m 
(var.i.a.) 

Total Viajeros 1,2% -2,4% 

Residentes -2,6% -5,3% 

No Residentes 17,3% 9,1% 
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Residentes i.a No residentes i.a. Residentes (pmovil 6m) i.a

No residentes (pmovil 6m) i.a Total Viajeros i.a. Total Viajeros (pmovil 6m) i.a



[ŀŜǾŀƭǳŀŎƛƽƴŘŜƭōŀƭŀƴŎŜǘǳǊƝǎǘƛŎƻΣŀǘǊŀǾŞǎŘŜƭŀƴłƭƛǎƛǎŘŜƭǎŀƭŘƻ
ƳƻƴŜǘŀǊƛƻǉǳŜǊŜǎǳƭǘŀŘŜƭƻǎƳƻǾƛƳƛŜƴǘƻǎǘǳǊƝǎǘƛŎƻǎόŜƳƛǎƛǾƻȅ
ǊŜŎŜǇǘƛǾƻύΣǊŜƭŜǾŀŘƻǎǇƻǊƭŀŎǳŜƴǘŀά±ƛŀƧŜǎȅƻǘǊƻǎǇŀƎƻǎŎƻƴǘŀǊƧŜǘŀέΣ
ƳŀƴǘƛŜƴŜŜƭǇǊƻŎŜǎƻŘŜŎƻǊǊŜŎŎƛƽƴƻōǎŜǊǾŀŘƻŘŜǎŘŜƧǳƴƛƻŘŜƭнлмуΦ

5ŜǎŘŜŜƴŜǊƻнлмтƘŀǎǘŀŦŜōǊŜǊƻŘŜнлмфǎŜŎƻƴǎǘŀǘŀǳƴŀǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ
ǊŜŘǳŎŎƛƽƴŘŜƭǎŀƭŘƻŘŜŦƛŎƛǘŀǊƛƻŘŜƭŀŎǳŜƴǘŀΣŜȄǇƭƛŎŀŘŀǇƻǊǳƴŀ
ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜŘŜǎŀŎŜƭŜǊŀŎƛƽƴŘŜƭƻǎŜƎǊŜǎƻǎΦtŀǊŀŜƭƳŜǎŘŜŦŜōǊŜǊƻΣŜƭ
ŘŞŦƛŎƛǘǎŜǳōƛŎƽŜƴǘƻǊƴƻŀƭƻǎоусƳƛƭƭƻƴŜǎŘŜŘƽƭŀǊŜǎΣǳƴǊŜŎƻǊǘŜŘŜƭ
рпΣф҈ǊŜǎǇŜŎǘƻŘŜƭƛƎǳŀƭƳŜǎŘŜƭŀƷƻǇǊŜǾƛƻΦ!ǎƛƳƛǎƳƻΣƭƻǎŜƎǊŜǎƻǎ
ƻōǎŜǊǾŀŘƻǎŘǳǊŀƴǘŜŦŜōǊŜǊƻŦǳŜǊƻƴŘŜртпƳƛƭƭƻƴŜǎŘŜŘƽƭŀǊŜǎΣǳƴ
ƴƛǾŜƭƳƝƴƛƳƻǇŀǊŀŜƭƳŜǎŘŜǎŘŜŦŜōǊŜǊƻŘŜǎŘŜŜƭŀƷƻнлмпΦ

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a BCRA

πрпΣф҈
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Ingresos Egresos Saldo Var. i.a. Saldo (eje derecho)


