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A finesde Diciembreel nuevogobiernoreglamentóla Leyde SolidaridadSocial
estableciendoel impuesto para una ArgentinaInclusivay Solidaria(PAIS),que
aplica una alícuota del 30% a la compra de billetes y divisas en moneda
extranjeray al pagode bienesy serviciosen el exterior. Conestenuevocontrol
de cambiosseprofundizala brechaentre el dólar oficial tanto con el dólar blue
como con el contado con liquidación. Debe ponerseespecialatención a esta
modificaciónde preciosrelativosdado el gran efecto que tienen sobreel flujo
turísticoenArgentina.
El turismo receptivoargentinoalcanzóen los primeros11 mesesde 2019 una
cifra de 2.760,7 mil viajeros no residentesarribados, lo cual representa un
incremento interanual de 12%. En cuanto al total de turistas residentesque
salieron del país, la cifra alcanzólas 3.707,1 mil personas,evidenciandouna
reducción de 12% aproximadamente. Así, el resultado neto de la balanza
turísticade viajerospor vía aéreaconsiderandoel acumuladohastanoviembre
mostró un déficit de 946,5 mil turistas y una tasa interanual negativade un
45,6%.
Segúnlo estimadoparael año2019, la cantidadtotal de pasajerosde vuelosde
cabotajeseríasuperior a 16 millones de personas. Estaseríauna nueva cifra
récorde implicaque continúala tendenciade incrementocadaañodesde2012.
Incluso si consideramossolo el acumuladohasta noviembre de 2019 (14,7
millonesde pasajerosen vuelosde cabotaje)resultaen una cifra mayor que el
acumuladopara todo el año previo (14,2 millonesde pasajeros). El importante
incremento en el número de pasajeros transportados, en gran medida
vinculadosa turismo interno (de ocio y de negocios),refleja la importanciadel
desarrolloaerocomercialen los últimos añosy su relevanciapara los próximos
añossisebuscaapuntalaral turismocomoactividadeconómicapreponderante.



El Índice de Preciosal Consumidorregistró en Diciembreuna
variaciónde 3,7% mensual. Segúnlos datos relevadospor el
INDEC,el 2019cerró con una inflaciónde 53,8% interanual. La
inflaciónnúcleo,aquellaque no tiene en cuenta lo que ocurre
conlosbienesy serviciosestacionalesy/o regulados,marcóuna
variaciónmensualde 3,7%en Diciembrey de 56,7%en un año.
Los rubros que más subieron en Diciembre en términos
interanuales son: salud (72,1%), comunicación (63,9%),
equipamientoy mantenimientodel hogar (63,7%), alimentosy
bebidas no alcohólicas (56,8%), bienes y servicios varios
(55,9%). Restaurantesy Hoteles se encuentra dentro de los
rubros que aumentaronsus preciospor debajo del promedio
general,con50,3%anual.

Inflación

+3,7% en Diciembre de 2019 respecto al mes anterior.
+53,8% en Diciembre de 2019 respecto a Diciembre 2018. 

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a INDEC.
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$62,96es el valor del tipo de cambio nominal al 28 de Enero de 
2020. 
A fines de Diciembre el nuevo gobierno reglamentó la Ley de
SolidaridadSocialestableciendoel impuesto para una Argentina
Inclusivay Solidaria(PAIS),que aplica una alícuota del 30% a la
compra de billetes y divisas en moneda extranjera, al pago de
bienesy serviciosen el exterior, de serviciosprestadospor sujetos
no residentes,deserviciosenel exteriorcontratadospor agentesde
viajes y turismo, de servicios de transporte internacional de
pasajerosy de serviciosdigitalesque se paguenen dólares. Este
recargoclaramenteafectará al turismo emisivo, tal como lo hizo
entre 2012y 2015conel impuestodeaquelentonces.
Conestenuevocontrol de cambiosseprofundizala brechaentre el
dólar oficial tanto con el dólar blue como con el contado con
liquidación. Para el primero, esta brecha se ubica en un 23,9%,
mientrasqueel contadoconliquidacióncotizaun 32,7%por encima
del oficial. AhoraseagregatambiénelάŘƽƭŀǊǘǳǊƛǎǘŀέΣquesecalcula
incorporandoel recargodel30%a la cotizacióndeldólar.

Tipo de cambio

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a Ámbito Financiero
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Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a BCRA.

Competitividad

Elíndicede tipo de cambioreal multilateral seubicaactualmente

un 59,5% por encimadel nivel de Noviembre2015, previo a la

eliminaciónde loscontrolescambiariosy la unificacióndel tipo de

cambio.

Elíndicepublicadopor el BancoCentralmide el preciorelativode

losbienesy serviciosde la economíaargentinaconrespectoal de

los principales12 socioscomercialesdel país,en funcióndel flujo

decomerciodemanufacturas.

Cuandose lo comparacon el valor promedio de los últimos 22

años,se tiene que el tipo de cambioreal multilateral de Enerose

encuentraun 2,8%por encimadelpromediohistórico.

El tipo de cambioreal bilateral conBrasilseubicaen lo que va de

Eneroun 64,2% por encimadel índicede Noviembre2015, y un

6,3%por debajodelpromediode losúltimos22años.
**promedio hasta 27 de Enero
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Otros datos económicos de interés

Dólarvendedor

$62,99

Al 27/01/2020

0,0% mensual

Fuente: Ámbito

SojaInternacional

USD331,44

Al 24/01/2020

-4,52%mensual

Fuente: Ámbito

ReservasBCRA

US$ 45.363millones

Al 21/01/2020

+1,28%mensual

Fuente: BCRA

Tasade PolíticaMonetaria

50,0%

Al 23/01/2020

-8,0 p.p. var. mensual

Fuente: BCRA

Realvendedor

$14,29

Al 27/01/2020

-3,38%mensual

Fuente: ElCronista



-3,7% (var. % i.a.) Turismo receptivo -3,1% (var. % i.a.) Turismo emisivo

EnNoviembrede 2019la llegadade turistasno residentespor víaaéreaa Argentinafue estimadaen 264,4 mil personas,representandoesta

cifra una tasainteranualnegativade 3,7%. Estecambiode tendenciacomenzóen octubre (tasainteranualnegativade 2,5%), luegode 15

meses(desdejulio de 2018hastaseptiembrede 2019) con tasasde variacióninteranualespositivas. Porsu parte, lassalidasal exterior de

turistasresidentesalcanzaronun total de 268 mil personas,mostrandoasíun descensointeranualde un 3,1%. Deestaforma, secontinúa

conla tendenciainiciadaen junio de 2018, mesen el cualcomenzarona darsetasasde variacióninteranualesnegativas(agostode 2019fue

el únicomesquemostróunainterrupciónen estesentido). Delascifrasanterioressedesprendequenoviembrepresentóun saldonegativo

de 4 mil turistas.

Analizandoel acumuladode los primeros 11 mesesde 2019, el turismo receptivo argentinoalcanzóuna cifra de 2760,7 mil viajerosno

residentesarribados,lo cual representaun incrementointeranualde 12%. Caberecordarque el acumuladopara los primerosoncemeses

del 2017 habíasido de 2307,2 mil turistas no residentes,lo cual representóuna tasa de crecimientocercanaal 7% entre ese año y el

siguiente.

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a ETI - INDEC.



En cuanto al total de turistas residentesque salierondel país, la
cifra alcanzólas3.707,1 mil personas,evidenciandouna reducción
de 12%aproximadamentedadoque el turismo emisivoacumulado
parael mismoperiododel añoanterior fue de 4205,9 mil personas.
Estacifra fue muy similar a la acumuladaen los primeros once
mesesdel 2017 (4192,9 mil turistas residentes),lo cual se tradujo
en una tasade crecimientointeranualpequeña(0,3%entre 2017y
2018).
Así, el resultado neto de la balanzaturística de viajeros por vía
aérea considerandoel acumulado hasta noviembre mostró un
déficit de 946,5 mil turistas y una tasa interanual negativade un
45,6%, dado que el déficit para esemismoperiodo en 2018había
sidode 1740,5 mil personas. Estavariacióncontrastanotablemente
con la que resulta de compararlos acumuladospara los primeros
oncemesesde 2017y 2018: conun déficit de 1885,7 mil turistasen
2017, la tasade variacióninteranualfue deapenasun -7,7%.

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a ETI - INDEC.
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País de origen

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a ETI - INDEC.

Desagregandoal turismo receptivoacumuladoen los primerosoncemesesdel año segúnsupaísde origen,puedeobservarseque todos los paísesy regiones

analizadas,exceptola categoríaάwŜǎǘƻdelƳǳƴŘƻέΣpresentantasasde variacióninteranualespositivasen la cantidadde turistasaportadosal turismoreceptivo

deArgentina. Enprimer lugar,sedestacala llegadade turistasbrasileros,queascendióa un total de782mil personas,lo cualrepresentaunatasapositivade un

19%en relaciónal acumuladoparalosprimerosoncemesesdel 2018. Luego,sedestacala llegadade turistasdel continenteeuropeo,quealcanzóunacifra de

536mil personas,lo cualsetraduceen un crecimientointeranualde un 7%. LacategoríaάwŜǎǘƻde!ƳŞǊƛŎŀέesla queseencuentraa continuaciónen ordende

importancia,aportando416mil turistasen el acumuladode losprimerosoncemesesdel año; estevalor implicaunatasainteranualpositivade un 11%. Luego,

los turistasprovenientesde Chileascendierona un total de 337mil, mostrandoasíun incrementode un 19%comparandoconlosprimerosoncemesesdel año

previo. Por su parte, EstadosUnidosy Canadáhan aportado312 mil turistasen los primerosoncemesesdel año, cifra muy similara la del periodo del año

previo(301mil turistas); encomparación,estascifrasotorganunatasadecrecimientointeranualde un 4%.
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País de origen

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a ETI - INDEC.

Conrespectoa la participaciónrelativade cadapaísde origen

en el turismo receptivo argentino para los primeros once

mesesdel año,sedestacan: Brasil,conun 28%; Europa,conun

20%; la categoríaάwŜǎǘƻde América, con un 15%; Estados

Unidos y Canadá,con un 11%; y Chile, con un 12%. La

participaciónde la categoríaάwŜǎǘƻdelƳǳƴŘƻέha sidode un

6%, mientras que la de Uruguayy Paraguay,de un 3% para

cadapaís. Elpaíscon unamenor participaciónentre los países

analizadoses Bolivia,con apenasun 2%. Caberecordar que

estas cifras tienen en cuenta únicamentea los turistas que

ingresanpor vía aérea; las participacionesrelativas variarían

considerablementesi seconsideraranlos turistasque ingresan

al paíspor todaslasvías.

Bolivia
2%

Brasil
28%

Chile
12%

Paraguay
3%

Uruguay
3%

Estados 
Unidos y 
Canadá

11%

Resto de 
América

15%

Europa
20%

Resto del 
mundo

6%

Estadíapromedio

Laestadíapromediode los turistasno residentesfue de 11 noches.

La mayor estadíapromedio se observóen los turistas residentes

provenientesde Europa,con18,6 noches; luego,le siguióel bloque

άwŜǎǘƻde!ƳŞǊƛŎŀέΣcon 18,2 noches. Seregistraron2.259,5 miles

de pernoctacionesde turistasno residentes,0,1%másconrespecto

a Noviembrede2018.



Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a EOH ςINDEC.

4,2% (var. i.a.) Viajeros hospedados

2,8% (var. i.a.) Pernoctaciones

Ennoviembrede 2019seestimaron4,1 millonesde pernoctaciones

en establecimientoshotelerosy parahoteleros, un 2,8%másque en

igualmesde haceun año atrás. El total de los viajeroshospedados

fue de 1,9 millones, que representa un aumento de 4,2% con

respectoa noviembre de 2019. Asimismo,la cantidad de viajeros

residentes(73,8% del total) se incrementó un 4,0%, mientras que

paralosviajerosno residentesestasubade 4,7%.

Segúnlos datos del INDEC,las pernoctacionesrealizadaspor los

viajeros residentes(2,9 millones) se distribuyeron principalmente

entre las regionesPatagonia(17,6%), BuenosAires(16,6%) y CABA

(16,2%). Porotra parte, la regiónCABAcapturóel mayornúmerode

viajerosno residentes,conun 50,3%del total de laspernoctaciones,

seguidapor la Patagoniaconun 27,0%.
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Residentes No residentes Total viajeros

Datos a noviembre 2019 Serie original (var. i.a.) pmóvil 6m (var.i.a.)

Total Viajeros 4,0% 4,4%

Residentes 3,7% 3,0%

No Residentes 4,7% 9,9%

bƻǘŀΥ άǇƳƽǾƛƭсέ ǎŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜ ŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻ ƳƽǾƛƭ ŘŜ с ƳŜǎŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎŜǊƛŜ ƻǊƛƎƛƴŀƭΦ
Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a EOH - INDEC



Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a BCRA.

El balanceturístico en términos monetarios,reflejadoparcialmentepor la cuentaά±ƛŀƧŜǎy otros pagosconǘŀǊƧŜǘŀέdel MercadoÚnicoy Librede

Cambiosdel BCRA,refleja un déficit de 319 millonesde dólaresparael mesde noviembre,representandoestacifra un incrementodel 37,8%con

respectoal mismomesdel añoanterior. Noviembreesel tercermesconsecutivoen el cualel déficit de estacuentapresentaunavariacióninteranual

positiva,luegode16mesesde variacionesnegativas(desdemayode 2018hastaagostode2019).

Considerandoel acumuladoen los primerosoncemesesdel 2019, lassalidasde divisaspor estacuentafueron de US$ 5.991millones,cifra un 25%

inferior al acumuladoen los primerosoncemesesde 2018. Porsu parte, la entradade divisasparaestosprimerosoncemesesde 2019fue de US$

1.753 millones,representandola mismaun incrementode apenasun 1%en relaciónal acumuladoen los primerosoncemesesdel año previo. De

estaforma,el déficit acumuladohastanoviembredel presenteañode la cuentaά±ƛŀƧŜǎy otros pagosconǘŀǊƧŜǘŀέalcanzólosUS$ 4.238millones. Ello

representaunavariacióninteranualnegativade32,7%dadoqueel déficit en igualperiododel añoanteriorhabíasidodeUS$ 6.297.

Esinteresanteresaltarque durante los primeros7 mesesdel año (enero-julio), los ingresosde divisaspor estosconceptoshabíancrecidoal 8%en

forma interanual,mientrasqueen los4 mesesposteriores(agosto-noviembre),estosingresosdecrecieron10%(i.a.). Seentiendeque la aplicacióny

posteriorendurecimientodel cepocambiario(con la apariciónde una crecientebrechacambiariaentre el dólar formal y el informal) desalientanel

nivelde formalizacióndel turismoreceptivo.



Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a BCRA.
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Ocupación hotelera

La región con el porcentaje de ocupaciónmás elevado para el

promediode losmesesde octubrey noviembrefue la del NOA,con

un 72,9%, seguidapor la CiudadAutónomade BuenosAires,conun

71,5% y Cuyo,con un 71,3%. Por su parte, la Patagoniamostró un

porcentaje de ocupaciónde 70,4% para el promedio de los dos

meses,con una notablemejoraen el mesde noviembre(77,4%vs.

63,4% de Octubre). Los niveles de ocupación más bajos se

registraronen la Provinciade BuenosAires con un 54,2% para el

promediode octubrey noviembre.

59,7%
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65,8%
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Gráfico 10: Porcentaje de ocupación promedio, por región
Promedio de resultados octubre y noviembre 2019 

Conrespectoal nivel de ocupaciónregistradoun año atrás,se destacael casode la Patagonia,dondeen un 68%de los

casosseobservóun aumentoen la tasade ocupaciónhotelera. Porotro lado, lasregionesCABAy Centroreportaronuna

disminuciónen suporcentajede ocupaciónrespectodel añopasadoen un 80%y 75%de loscasos,respectivamente.
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