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Actividad economica al tercer trimestre

Aunque a mediados de afio comenzaban a aparecer indicios de que la recesiéon iba
cediendo, el cimbronazo de las Paso la agravd, y por eso, los indicadores globales de
actividad en el pais y en Mendoza volvieron a mostrar caida en el tercer trimestre de
2019. En lineas generales, Mendoza presenta un leve peor desempefio, puesto que el
pais se ha visto favorecida con el mejor desempefio en el sector agropecuario y en el
minero (extraccion petrolera, la asociada a Vaca Muerta).

Actividad 3° trim 2019 - var % inter-anual - estimacion muy preliminar
Me ndoza Estimaciénbasadaen DEIE, Pais Fuente Indec y OJF

INDEC, S. Energia, BCRA, IDR,
INV, y otros

EGA 0% EGA -2%
Adm Publ -1% Adm Publ 1%
Construccion -2% Construccion -3%
[ Promedio -3% ‘ Promedio -2% W ]
Comercio -4% Comercio 5%
Mineria -5% Mineria 4%
Agro -6% Agro 14%
Industria -8% Industria -5%
Financiera -9% Financiera -12%
_z(l)% _1I5% _1(I)% _5I% 0:% 5tl% -2(I)% -l(l)% O‘I% 10I% 20I%

A continuacién, se presentara un breve panorama en los principales sectores
econdémicos de la provincia.

Esta publicacién es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundacién Mediterranea.
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45241117. ISSN N2 1667-4790 (correo electrénico). Se autoriza la reproduccidn total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y
domicilio legal: Viamonte 610, 22 piso (C1053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cérdoba: Campillo 394 (5001)
Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org.
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1. Comentarios sectoriales

Financiera: en un mal momento, debido a los menores depésitos (huida por ansiedad
del délar) y préstamos (que ya venian cayendo anteriormente).

Industria: a nivel nacional ha tenido una pobre performance. En general la industria
argentina estéd concentrada en el mercado interno, que ha sufrido una fuerte caida en
el poder de compra de la poblacion, y la situacién se agrava en productos de consumo
postergable (calzado, indumentaria) y aun mas si depende del financiamiento (linea
blanca y automotriz).

En Mendoza, los dos grandes rubros industriales son la refinacién de petrdleo y la
vitivinicola.

¢ Refinacién: con sus oscilaciones, el volumen procesado viene disminuyendo,
en parte explicado por el menor consumo de combustibles.

Refinacién: Volumen procesado
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e Vinos y mostos: se elaboré menos vinos (-7%), pero méas jugo de uva (28%).
Los bajos precios de los vinos causaron que el gobierno elevara el cupo de uvas
que se destinan a la elaboracion de jugos (mostos).

Se elaboré menos vinos, pero en nueve meses se ha vendido mayor cantidad (9%
inter-anual). Aun asi, la facturacién, neta de inflacion, ha presentado una leve caida (-
2%), debido a los bajos precios, que se han rezagado con respecto a la inflacion.
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Esos bajos precios se hicieron mas notorios en el mercado interno. El rubro de los
genéricos (donde prevalece el tetra) presenta una caida del 24% en sus ventas netas
de inflacion en lo que va del afio. Peor fue la situacion para los espumantes (cae en
precios y cantidades). En varietales la disminucion fue menor (-5%), debido a una
recuperacion en las cantidades vendidas.

Ventas vitivinicolas en Mendoza (netas de inflacidn)

nueve meses - en miles de millones de $ de sep 2019
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Mercado interno Expo Genérico Expo Varietal Exportaciones

IERAL Mendoza, estimaciones en base a Observatorio Vitivinicola, INVy DEIE

En el mercado externo, en vinos varietales fraccionados, su facturacion mejor6 por el
impacto ddlar. En graneles y mostos, la mejora se debi6 a mayores cantidades
vendidas.

Agro: un muy mal afo. En uvas (la mitad del sector), la cosecha fue similar a la
temporada anterior, pero sus precios se rezagaron fuertemente con respecto a la
inflacion, compatible con el pobre desempefio de las ventas de vinos en el mercado
interno. En general el ingreso, neto de inflacion, de los productores viticolas cayo a la
mitad.
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En frutas, la cosecha fue mala en sus principales productos (ciruelas), y aun con
mejores precios, generd una caida en sus ingresos. En ajo, continuaron con el
problema de precios bajos (Brasil).

Mendoza agricola - 2019
Var % inter-anual - basado en IDR, B. Com. Mza, INV
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Mineria (extraccion de petréleo): en este rubro, hay dos “mundos” diferentes en el
pais. Por un lado, esta el de Vaca Muerta, que se refleja en el espectacular aumento en
su produccion de crudo, y con todo un potencial para seguir creciendo.

Aun asi, hace pocas semanas se decidi6 suspender nuevas inversiones en ese
proyecto, especialmente luego del congelamiento de precios de combustibles y del
crudo fijado por el gobierno nacional, con el objeto de controlar temporariamente la
inflacién. Todavia el sector petrolero est4 a la espera de las sefiales que brinde el
nuevo gobierno.*

El otro mundo es del resto de las provincias petroleras, Mendoza incluida, con pocas
inversiones, y con una extraccion gue viene cayendo gradualmente.

1 . . .
Claramente hay un dilema. Para desarrollar Vaca Muerta se requiere mayores precios de los
combustibles, lo cual afectaria negativamente al poder de compra de la poblacion.
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Produccion Petréleo
en miles de barriles diarios
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Comercio: el rubro que méas aporta al PBI provincial, que viene cayendo desde hace
varios afios. La economia nacional se estanca a partir de 2012, y luego con cada
devaluacién se ajusta el poder de compra de la poblacién. Aunque posteriormente
presenta una recuperacion, la siguiente devaluacion la reduce adn mas. Por esta razon,
las ventas comerciales han presentado una tendencia decreciente, con cambios mas
fuertes en autos.

Comercio: Dindmica de ventas (cantidades)

trimestrales desestacionalizada - base 100: IV trim 2011
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Hoteleria: también presenta varios “mundos”. Con un dolar mas caro, el pais atrae la
llegada de turistas extranjeros, que tienen mayor predileccion por hoteles de 4-5
estrellas. Esto han sido los que han tenido mejor desempefio en ocupacion hotelera.
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En cambio, en hoteles con menos estrellas, estdn mas concentrados en el turismo

argentino, con menos ingresos y, por ende, gastando y viajando menos

ha aumentado la ocupacién en esos establecimientos.

Ocupacion hotelera - Cdad Mza
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. Por eso, poco

Construccion: dos visiones: desde una perspectiva publica, hubo mayor gasto en

obras (periodo electoral). Como referencia se toma el despacho de cemento a granel
gque aumenta un 2% interanual en el periodo Ene-Sep.

En cambio, con una visién privada, la situacién ha estado complicada, dadas las altas

tasas de interés y los menores ingresos de la poblacién, reflejado con una caida en las

ventas inmobiliarias. En este caso, la referencia es el despacho de cemento en bolsa,

con una caida del 10% interanual.

Despacho de Cemento en Mza
ene/sep de cada afio - miles m3 - AFCP
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2. Comentarios finales

La menor actividad economica en el pais estd sujeta a un mercado interno que no se
recupera. Los ingresos de la poblacion estan influidos, no solo por el estancamiento (y
ahora recesién), sino por las diferentes devaluaciones sufridas desde 2014, y que se
agravé con el cimbronazo Paso. Ademas, la impresién es que todavia ese proceso no
ha terminado (reflejado en las expectativas de devaluacion). Su consecuencia no solo
se observa en las menores ventas en los comercios, sino también en la menor
produccion industrial, muy dependiente del mercado interno.

Los dos grandes sectores en el pais que traccionan hacia adelante, el agro pampeano y
Vaca Muerta neuquina, no estan presentes en la matriz productiva mendocina, y por
€so, a Mendoza le ha ido algo peor que al promedio nacional.

Dentro de este contexto negativo, los sectores que han empujado a la provincia han
sido los vinos exportados, el turismo extranjero, y en menor medida, la obra publica.
Pensando en el futuro, hay dudas sobre si seguirdn empujando, no solo por las
complicaciones en las finanzas gubernamentales, sino por la dinamica del dolar oficial
(el paralelo es el que aumentaria, el oficial estd mas sujeto a la politica inflacionaria,
gque quiza pueda rezagarse con respecto a la inflacién, afectando al sector exportador).




