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Resumen Ejecutivo

El primer semestre finaliza sias alla de la leve recuperac®ndias de las vacaciones de
un claro despegue de la ecomte! turismo receptivo, el credivierno, y a pocos meses de
mia real, con leves mejoras nento del turismo emisivo p@omenzar le época de reservas
algunas variables macroecom® en evidencia la falta de copara la temporada estival, el
micas, pero sin llegar a los niveetitividad de los destinos naci&ector hotelero espera preocu-
les que se esperaban. Si bieles, y ademas impide equido una recuperacion en el

indice algunos destinos mostrardorar una balanza turistica deficivel de actividad econémica

aumentos en pernoctaciondsyia, con la consecuente salideno asi también en las princi-
Principales indicadores los costos siguen subiendo yda divisas. pales variables monetarias que
econoémicos de Impac- rentabilidad continda en caida. determinaran una mejora en la
to Hotelero competitividad y rentabilidad
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Argentina: Principales Indicadores Econémicos de Impacto Hotelero

Inflacion

@ 1 y 3 %yo 2017 respecto del

mes anterior. Equipamiento y mantenimiento del hogar [ I S, 00%

La variacion registrada en el mes ¢ Vivienda y servicios basicos N  1,90%
mayo se explica por un alza de 1,2¢
en los precios de los bienes y de 1,4'
en servicios. Analizando las principa
les aperturas del indice, los rubros qt Nivel General  |INEG_— 1,30%
registraron incrementos mas elevadc Otros bienes y servicios MGG 1,30%
fueron: Equipamiento y mantenimien-
to del hogar (3%), Vivienda y servicio:
basicos (1,9%) y Educacion (1,8%) E Transporte y comunicaciones [N 0,90%
resto de las categorias mostraron ir Esparcimiento IS 0,70%
crementos que rondaron entre 0,6%
1,5%. De esta manera, se observarc
incrementos de precios en todos los
rubros que conforman el indice.

Educacion GGG 1,30%
Atencion médica y gastos para la salud | NN 1,50%

Alimentosy Bebidas NN 1,20%

Indumentaria [N 0,60%

Gréficol | IPC - Mayo 2017 (var % respecto al mes anterior)
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En el mes de mayo la inflacion vol- co Central a subir la tasa de interés miento de la meta de 17% anual
vié a bajar luego de tres meses con- para retirar dinero de la economia y establecida por el organismo, lo
secutivos en los que el nivel general asi disminuir las presiones inflacio- que implicaria una inflacién men-
estuvo por encima del 2%, hecho narias. Sin embargo, continla ha- sual cercana al 1% para lo que resta
que llevo a las autoridades del Ban- biendo dudas respecto al cumpli- del afio.

Tipo de cambio

$16 35 es el valor del tipo de camde 100.000 indices diarios sobre actiencia (tasa de operaciones pases a 7

vos financieros como bonos y acciodias), las autoridades del Banco Cen

bio de referencia del peso/ddlar estdi.c si Argentina era incluida com
dounidense al 22 de junio de 2013a|s o ! g @ral han decidido mantenerla en

. ente, se esperaba que en 0
(S oo oot 2o ok 2 o R B dran cotad EEOR o on a ifacion o o mes e .
mantuvo una tendencia a la baja dur

te junio, luego de la fuerte suba Qugsntina como economia emergente eﬁoi De mantenerse esta tendencia a |
aja en las variaciones del nivel gene

habia tenido en el mes pasado produdQs ingices, el tipo de cambio volvia . ;
del escandalo de corrupcion en Brasiyir intensamente y alcanzo un nueviftl € Precios se espera que la entidad
Sin embargo, con la noticia de que}qm(imo histérico. monetaria comience a bajar la tasa, ta
MSCI Morgan Stanley Capital Invest- como venia sucediendo en los Ultimos
ment es un firma proveedora de cerggespecto a la tasa de interés de refameses de 2016, previo al repunte in-

flacionario registrado a partir de fe-

16,00 brero de este afio.

D6 3. 2sbaHacumulada

del tipo de cambio de referencia al dia

$ 16,00
$ 15,90
$ 15,80
$ 15,70
$ 15,60

21550 cion al dia previo a la unificacion

cambiaria del 17 de diciembre de
2015.

$ 15,40

$ 15,30

$ 15,20
$1510  $1517

$ 15,00
oct-16 nov-16 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17 jun-17

Gréfico 2 | Evolucion del Tipo de Cambio de referencia Odiubu@io. Promedio
mensual

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA.

Competitividad

Con los datos disponibles al 22 de
junio se observa que el indice de Ti
po de Cambio Real Multilateral
(ITCRM) ha presentado una leve
mejora respecto al mes anterior
mientras que el indice de Tipo de
Cambio Real Bilateral (ITCRB) con
Brasil ha continuado con la tendenci
apreciatoria de los Ultimos meses. E
el caso de ITCRM la depreciacion fut
de 0,8%, mientras que el ITCRB cor
Brasil se aprecio 1,56% en relacion .
mes de mayo. Esto denota una lev
mejora en la competitividad respecto
a la canasta de monedas medidas a
través del ITCRM, pero una pérdida
en relacidon a nuestro principal socio
comercial.
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Gréfico 3| ITCRM e ITCR Bilateral Brasil promedio mensual .
FuenteElaboracion propia en base a datoBG&A

22 de junio del corr
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Otros datos econdmicos de interés (UDETI)

REArs

Délar vendedor OO~ Real Comprador

$16,35 100 =——2 $4,78

Al 23/6/2017 ﬁﬂfj Al 23/6/2017
+11,60% Interanual ‘EA‘S/' +12.57% Interanual

Fuente: BCRA Fuente: BCRA
Reservas BCRA Soja (ton.)
US$ 44.758 M USD 332,17

Al 23/6/2017 Al 23/6/2017

+39,45% Interanual
Fuente: BCRA

-1.61 % Mensual
Fuente: CIARA
Tasa de Pases (a 7 dias)

Tasa 26,25%
Al 23/6/2017

Fuente: BCRA

Merval

20.889 puntos
Al 23/6/2017

-0.56 % Var. Semanal

Fuente: Ambito

Encuesta de Turismo InternacioN8IEC

+4, 1%(var. i.a.JYurismo receptivo +15,60/0(var. i.a.yurismo emisivo

En el mes de abril de 2017 se estimlbrge Newbery provinieron prinCipa|'En e/ pr/mer cuatrimestre de 2017
un total de 184.300 llegadas de turistagente de Europa, 24,9%, y Brasike opservé un incremento inter-

no residentes, cifra que representd L@B,3%. anual considerablemente mayor en
crecimiento interanual de 4,1%.L /a salida al exterior de turistas resi-
salidas al exterior de turistas residen dentes (13,2%), en comparacion al
alcanzaron 297.700, lo que signifi : incremento que hubo en la llegada
un aumento de 15,6% con respecto de turistas no residentes a nuestro
mismo mes del afio anterior. El saldo pais (2,8%,). Este hecho se ve refile-

de los turistas internacionales resul®stadia promedioLa estadia prome- /ado en el saldo que tuvo la balanza
negativo en 113.400, como consecuetio de los turistas no residentes fuli/ristica en el primer cuatrimestre,
cia de la diferencia entre el flujpo d@¢ 3, 0 noches. La nRaGal fesuld h1egativozeq 53f. F08
llegadas de turistas no residentes y g se observé en los turistas resideRersonas. De esta manera, aun no
salidas al exterior de turistas residetes en Europa, 21,5 noches, seguidg observan resultados positivos
tes. por Estados Unidos y Canada, 16/especto al objetivo propuesto por
noches, y paises del Resto de Amériéd, Mintur apuntado a revertir el
Pais de OrigenLos turistas no resi- 12,6 noches. Las pernoctaciones de 16410 negativo de la balanza turist-

dentes arribados al Aeropuerto Interfuristas no residentes sumaroa

nacional de Ezeiza y al Aeroparqué393-600 de noches, 0,7% mayor con
respecto a abril de 2016.

Encuesta de Ocupacion HotdleREC

+20,2%var. i.a.) PernoctacioneSaMa gue, €ste afo tuvo lugar en de viajeros residenfTorer
mes de abril, mientras que en el afi9 no residentes a 00

Las pernoctaciones en establecimiet16 fue celebrado en el mes de marzmenté 23,1% y 15,44 000
tos hoteleros y parahoteleros se eﬁfﬁs pernoctaciones de viajeros resideirlgspectivamente. LB O
maron en 3.400.000, 20,2% mayor T y no residentes aumentaron 21,4‘96‘200'000 de viajeros

el mismo mes del afio anterior. S 16,2%, respectivamente. El total déesidentes representaron 79,6% de
embargo, la variacién positiva de | ?ajeros hospedados fue 1.600.000, 1Egtal de viajeros hospedados.

pernoctaciones podria .estar influenciiﬁ-crememé 21,4% con respecto al mis-
da por el efecto del feriado de SemaH,'% mes del afio anterior. La cantidad

me -
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La region CABA centralizé las prefgioctaciones de viajeros residentes preiones. Segun su origen, la mayor
rencias de los viajeros residentes nho de la region CABA vy partidos detantidad de pernoctaciones fueron
nuestro pais, concentrando 19,5% defan Buenos Aires: 31,8%Los viajeragalizadas por viajeros provenientes
total de pernoctaciones; en seguntiospedad os no residentes eligierate MERCOSUR, 35,9%, paises del
lugar se ubico la regién Patagoni@ayoritariamente la region CABA, IResto de América, 28,7%, y Europa,
con 16,4%. El mayor nimero de pepual concentr6 60,7% de las pernoctd9,3% .

indice de Precios Hoteleros ¢mitago) Mayo 2017

El precio promedio para el mes de junio de 2017 fue de $1452, un 2% mas que la media del mes anterior; la ciudad con
precio més alto es Termas de Rio Hondo con un valor de $2777 por noche y la que se sitla en el extremo inferior es |

Chaltén con un precio de $936.
GRAFICO 4 | Precios medios de hoteleria en Trivagé Abril a Junio 2017 Fuente: Elaboraci-n propi 3

3300

2800

2300

1800 |

1300
800

4 £ @ ® £ W £c 5 @ ® @ c S € Y o @ w £ S g 7P OTE Y v ns o m ¥ =08 = 0 ©0F
o . . & m = = =] = 0 —_- T =
T2 E8 82§63 Ess et 505t 2soBE5Ss88eET 00
- = T T = ® i © 5 m X g F = (- —— c
muwgoﬂmgu- c T & o = = B = o v s = 8 3
b=} UF_U"OEDM—E:mwwa_EOI ;_%EE = I—'E - £ S O
= — — : o o c = o & @ o
2 com?C Z @ T=z g% 8 v < £ 8 g = = T
= = T a 2 o on v = = 5 £ =
3 = e = =

Habr-17 Emay-17 ®jun-17

Especial Vacaciones de Invierno

Trivago analiz6 las tendencias para las proximas vacaciones de invierno y presenta el Ranking Top 20 de los destinos fav
tos de los argentinos. Solamente 6 destinos nacionales completan el Top 20 y 5 de ellos se encuentran dentro de las prime

10 posiciones.

Bariloche, lguazl y Buenos Aires encabezan, un afio mas, el podio de los destinos favoritos para las vacaciones de invier
que a diferencia del 2016 Iguazu y la capital del pais se alternaron posiciones. El cuarto lugar es ocupado por Ig ciudad

Nueva York que es seguida por Mia-
mi Beach. La ciudad de Salta ocupa
el puesto seis, seguida por Mendoza
y Playa del Carmen respectivamente.
La Ciudad de Barcelona, que para el
mes de julio inaugura vuelos low

Top 10 nacionalidades visitantes

10. Alemania — -\o

5. Espaia — cost transatlanticos con Buenos

8. Maxico —— Q ¢ Aires, asciende a la novena posicion.
Q=N 2. Estodos Unidos Cierra el Top 10 la ciudad mexicana

= L de Cancun.
‘?o El resto del listado lo componen

"-“""'F':"_' '/Q Q— 1B cuatro ciudades europeas, tres ciuda-|
7. Pord = des brgsneras, la ciudad d_e Santiagg

o\ de Chile, Orlando y la ciudad de

3. Chile — San Martin de los Andes en el pues-

to 17.

Precio promedio y estadia promedio de bisqueda

Mientras que el afio pasado vimos una reduccion del presupuesto en alojamiento del 20%, este afio observamos que los a
nos aumentaron en un 15% su presupuesto por noche para hospedarse, ubicando el promedio general en $2520.|El mayc
supuesto se lo lleva la ciudad de Cancun con $4632 por noche, seguido por Playa del Carmen ($3902), Nueva York ($3

Bariloche ($3386). Por otro lado, la estadia promedio se ubica en 5,7 dias.
Ranking Top 20 Destinos Nacionales

Al analizar el ranking de los destinos nacionales, es decir, excluyendo los datos de las blsquedas por destiess internacis
observamos una fuerte presencia patagénica con seis destinos dentro del Top 20. La region del NOA ocupa cuatro dest
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mientras que la regién cuyana y la pr&idRB85 por noche respecto del RanliHgquedas de la Argentina a nivel gl

cia de Cérdoba poseen tres destinos £880 total. para el mes de Julibog datos se des
prenden de las plataformas de trivago a

uno. La Provipcia de Buenos Aires tipeﬁ otro lado, Trivago presenta el ra”‘ﬂ'ﬂ%l lobal con blisquedas para [a Ar
solo dos destinos y Iuego.Puerto '9fas 10 nacionalidades que mas ‘ﬁﬁtaé'@?\tre Ia{s fechas?jel 1ro ze enero
representa al NEA. Considerando sglascando alojamiento para los proxirg
mente los Qestlnos nguonak,—:ns observms en nuestro pais. Los datos COBRS, 1 110 dl 2017). A cont i
que el precio promedio de busqueda bgighgen a un analisis que se hizo SObrﬁrl,?sgetha Ia infografi.a.

AirBnbd Precios Promedio Vacaciones de Invierno 2017

A continuacion, se presenta una tabla con la tarifa prd
dio por noche de un apartamento de un dormitorio (n
compartir) para dos personas en la segunda sema
vacaciones de invierno de julio 2017.. Si bien la amp
de la oferta hace dificil encontrar la competencia dire
el promedio es significativo para evaluar las condicic
de competencia a las que se enfrenta un hotel. Se cc
ran ademas los valores desde Enero 2017.

Destino jul-17 | AR$ Destino Jul-17 | AR$

CABA 1255| | San Juan 1009
Col6n 983 | | San Martin de los Andes 2460
Cafayate 2264| | San Miguel de Tucuman 1331
Coérdoba 1047| | San Rafael 1380
El Bolsén 1072| | Jujuy 1261
El Calafate 1148 | Tandil 1582
El Chaltén 1001| | Termas de Rio Hondo 2198
Gualeguaychu 1178| | Tigre 1666
La Falda 1212] | Tilcara 1594
Mar del Plata 1235( | Ushuaia 1001
Mendoza 1022| | Villa Carlos Paz 1276
Neuquén 2269 | Villa Gesell 1706
Pto. Iguazu 781 | | Villa la Angostura 2692
Pto. Madryn 1339| | Pinamar 2038
Posadas 1170| | Merlo 1757
Rosario 1133]| | Mina Clavero 1192
Salta 1408| | Villa General Belgrano 1624
Bariloche 2655

obal

gen-
al 31

Smayo y con fechas de viaje del 1ro al

nua
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GRAFICO 5 | Precios medios de hoteleria en Airbnd Enero a Julio 2017

Fuente: Elaboraci-n propia en base a Airbnhp

Novedades sobre Airbnb a nivel mundial

En Barcelona: tuvieron ingresos por US$ 28.000.080, Nueva York:

El alcald id | de B | segun datos que la firma hizo publicos
alcalde accidental de Barcelona, Gh%tivo del acuerdo tributario entre la e

rardo Pisarello, ha adverti,do a Airanresa y el Ejecutivo de la isla. Airbnb
gue "Barcelona no tglerara actuamonggmprometié a aportar 7% del monto ﬂ‘?d o ol et ot lor
al margen de la legalidad, y menos CURR aiquileres. Al menos US$ 2.000.8 us aI het |e§/|0 . (tnl\e/le 0 quiI sc?rc
do afect_en a !,Os qlerechos de los VeCNMales espera recaudar el gobiernoS en e oNe ar:|(o K arquis el_ ',
de la C|u<jad . Pisarello ha_ ,hecho e‘CF;flerto Rico por los alquileres que se re&j _gre_ ep duZ\{ab bolr , parall ar:Ea |tzc
advertencia en la presentacion del Bafd: en I1a plataforma Airbnb, segdn H}?]'((:jlmlen Od' et Ir Ind nc. er|1I 03 Ta
metro Semestral de Barcelona, que 13,645 firmado este mes en San Juan quzsi n:}eale:jns : %se;rrtc: Z deo (\);

registrado el turismo como Preocubdifras de Airbnb en Puerto Rico, difunca'é la ventaja que supone para Air

cpn principal de los barceloneses PB5s en un comunicado del gobierno, i .'stionar multiples propiedades no r¢
primera vez. can que desde el 1° de junio de 2016 h Sfas por las leyes del sector, que evi

el 1° de junio de 2017, la plataforma im;%'go de impuestos y que reducen su

medio en el algjamiento de 2_50'000 h%?&fmente los costes normativos fren
pedes, 83% mas que en el mismo pe”%dﬁ’]dustria hotelera legal

anterior. En 2015 los anfitriones en Puerto
Rico ganaron 16.000.000 de dodlares con
los alquileres turisticos y, en 2016, este
nuimero fue de unos 28.000.000 de ddlares.

Hbrteamericanas se reunieron el pa
I§ffes 5 de junio en la Conferencia d

En Puerto Rico:

La plataforma Airbnb tiene mas 7.100
ofertas de vivienda y unos 4.300 anfi-
triones en Puerto Rico, quienes en 2016

Resultados y Analisis de Encuesta AHT | Abril 2017
Comparacién Interanual
@ = )|
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